Inwestycje walutowe dla bystrzakéw. Wydanie Ill — Scigga

Forex jest jednym z najbardziej zmiennych rynkéw finansowych. Mozna tu szybko

zarobi¢ ogromne pienigdze, ale i w ciggu kilku minut lub sekund straci¢ fortune.
Jednocze$nie jednak rynek wymiany walut charakteryzuje sie na ogoét stosunkowo
stabilnymi trendami, trwajacymi czesto kilka tygodni, a nawet lat. Co najwazniejsze,
plynnos¢ i dynamika rynkéw walutowych tworza przystepne i dajace wiele okazji
do handlu $rodowisko.

Wybor brokera

Na calym Swiecie istniejg dziesiatki firm brokerskich, umozliwiajgcych indywi-

dualnym graczom handel walutami, mozliwosci jest wiec bardzo wiele. Oto kilka

waznych kwestii, ktdre warto wzig¢ pod uwage przy wyborze brokera.

P> Na ile sprawnie realizowane sa zlecenia? Podstawg oceny dowolnego brokera
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jest szybkosc¢ i niezawodno$¢ realizowania transakgji. Czy sktadane zlecenia sg
realizowane po wskazanych cenach? Jesli podczas préby zamkniecia pozycji
dtugiej nie dochodzi do zrealizowania transakgji i system oferuje Ci nizszg cene,
to zapewne jestes rekwotowany. (W praktyce oznacza to handel z wiekszymi
widetkami, niz oczekiwates). Czy broker oferuje mechanizm korygowania cen
(ang. price improvement) w przypadku zlecen z limitem? Jesli chodzi o zlecenia
stop-loss, jakos$¢ transakcji sprowadza sie do poziomu tzw. slippage, czyli poslizgu
w realizacji zlecenia w przypadku luk cenowych zwigzanych z ogtoszeniem
waznych informacji lub danych. Pewnego poslizgu nalezy sie spodziewac,
pytanie brzmi jednak, jak duzego.

Jak realizowane sa zlecenia? Sprawdz, w jaki sposéb realizowane s3 zlecenia
typu stop-loss i take-profit. Czy zlecenie stop-loss jest realizowane, gdy cena

bid zrowna sie z ceng zdefiniowang w zleceniu (np. stop na poziomie 10

jest uruchamiany przy kwotowaniu 10/13)? Czy realizacja zlecen stop-loss jest
gwarantowana? A jesli nie, jakie sg wyjatki? Jak wygladajg zasady realizacji zlecen
z limitem? Czy cena rynkowa bid musi zréwnac sie z ceng zdefiniowang w zleceniu,
by doszto do transakgji? Szanujacy sie broker powinien przedstawi¢ jasno
okreslone zasady realizacji zlecen na swojej stronie internetowe;.

Czy wartosci widelek sg stabilne bez wzgledu na panujace na rynku warunki?
Wiekszos¢ brokerédw na rynku walutowym oferuje dzis zmienne widetki cenowe.
Najwezsze sg one wtedy, gdy ptynnos¢ rynku jest duza. W przypadku duzej
zmiennosci oraz w czasie publikowania waznych informacji lub danych spread
w naturalny sposéb rosnie. U kazdego brokera wartos¢ tych zmian jest jednak
nieco inna, upewnij sie wiec, ze znasz typowe zakresy wahan widetek podczas
rynkowej ,zawieruchy”.
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Sprawdz, czy na stronie internetowej brokera sg publikowane statystyki
dotyczace realizacji zlecen. Takie dane pozwolg Ci oszacowac jako$¢ ustugi

— jej szybkos¢, odsetek skutecznie zrealizowanych zlecen i mozliwo$¢ uzyskania
lepszych warunkéw cenowych. Pamietaj: waskie widetki cenowe sg dobre, lecz
tylko wtedy, gdy zlecenia s3 realizowane zgodnie z ich deklarowang wartoscia.

Jak przedstawia sie struktura prowizji? Wiekszos¢ brokerdw internetowych
oferuje realizacje zleceh bez pobierania prowizji. Zysk brokera pochodzi z réznicy
miedzy cenami bid i offer, czyli spreadu. Niektorzy brokerzy pobierajg jednak
prowizje od zrealizowanych transakgji, rekompensujgc to wezszymi widetkami
cenowymi. Jesli Twéj broker pobiera osobng prowizje, uwzglednij jej koszt

w obliczeniach, aby sie przekonaé, czy rozwigzanie to jest dla Ciebie bardziej
optacalne niz prowizja wliczona w widetki cenowe.

Jak duza wartos¢ dzwigni oferuje broker? Co za duzo, to niezdrowo... to
powiedzenie w przypadku dzwigni finansowej zdecydowanie sie sprawdza.

Na przestrzeni ostatnich lat organy regulacyjne zmniejszylty maksymalne wartosci
dzwigni dla inwestoréw indywidualnych. Na przyktad w Stanach Zjednoczonych
wartos$¢ ta wynosi 50:1. W niektérych krajach, takich jak Wielka Brytania i Australia,
dostepna jest dzwignia 200:1. Firmy oferujgce zbyt wysokie dzwignie (przekraczajgce
200:1) na ogot nie dbajg o interes klientow i bardzo czesto nie sg zarejestrowane
w organach nadzoru finansowego.

Jakie zasoby oferuje firma? Ocen narzedzia i materiaty oferowane przez brokera.
Czy platforma transakcyjna jest intuicyjna i fatwa w obstudze? Jakie oferuje
narzedzia do tworzenia wykresow? Jakie kanaty informacyjne? Czy firma regularnie
publikuje komentarze na temat sytuacji rynkowej? Jakie analizy oferuje?

Czy mozesz zawierac transakcje za pomocg urzgdzen mobilnych? Czy mozesz
otrzymywa¢ powiadomienia o kwotowaniach za posrednictwem e-maili, SMS-éw
czy Twittera? Czy broker oferuje aplikacje dla systemu Android i urzadzen iPhone/iPad?
Czy dostepne sg mechanizmy handlu automatycznego? Czy platforma jest
wyposazona w rozbudowane funkcje do tworzenia raportéw obejmujacych
szczegoly transakcji, zestawienia miesieczne, analizy zyskéw i strat (P&L) i temu
podobne?

Czy dostepna jest catlodobowa obstuga klienta? Forex jest rynkiem otwartym
24 godziny na dobe, wiec tego rodzaju wsparcie jest konieczne. Czy mozesz
uzyskac dostep do biura obstugi klienta przez telefon, e-mail lub czat? Czy broker
ma licencje? Czy przedstawiciele firmy majg wiedze na temat rynku forex?
Jakos¢ obstugi klienta moze sie znaczaco rézni¢, koniecznie sprawdz jg wiec
przed otwarciem konta.
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Czy firma podlega organom regulacyjnym i ma solidne fundamenty
finansowe? W Stanach Zjednoczonych firmy brokerskie sg regulowane przez
National Futures Association (NFA), ten organ za$ podlega Commodity Futures
Trading Commission CFTC). Inne regiony geograficzne i kraje, w ktorych
funkcjonuja solidne ramy regulacyjne, to Wielka Brytania, Unia Europejska i jej
kraje cztonkowskie, Australia, Japonia, Hongkong i Singapur. W Polsce nadzor
nad brokerami walutowymi (podobnie jak nad pozostatymi podmiotami rynku
finansowego) sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego, ktora prowadzi rowniez
rejestr firm inwestycyjnych.

Kto prowadzi firme? Sprawnos¢ zarzadzania jest bardzo wazna i bedzie
decydowata o doswiadczeniach indywidualnego inwestora, znajduje ona bowiem
odzwierciedlenie w praktykach handlowych firmy, sposobie realizacji zlecen itp.
Zapoznaj sie z informacjami o pracownikach, aby oszacowac jako$¢ zarzadzania

i doswiadczenie handlowe firmy. Jesli dom maklerski nie chwali sie pracownikami,
to by¢ moze ma jaki$ powdod...

Podstawy kursow walut

Znajomos$¢ najwazniejszych czynnikow wplywajacych na kursy walut to podstawa
zrozumienia ruchdow cen — te za$ zdecydowanie warto rozumie(, jesli chce sie
traktowac¢ handel na rynku forex jako inwestycje. Oto kilka sugestii.
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Regularnie zapoznawaj sie z gtdbwnymi raportami zawierajgcymi dane
makroekonomiczne z najwiekszych gospodarek Swiata.

Wez poprawke na rozbieznosci miedzy oczekiwaniami rynku a podawanymi
wynikami. Przewiduj rézne scenariusze, aby nauczyc sie lepiej oszacowac reakcje
rynku.

Staraj sie oszacowac, na ile oczekiwania rynku przed publikacjami danych makro
i wydarzeniami sg juz uwzglednione w cenach walut.

Oceniaj docierajace na rynek dane i wiadomosci w kontekscie gtéwnych
czynnikéw ksztattujgcych obraz rynku forex, takich jak oczekiwania dotyczace
stop procentowych, perspektyw wzrostu gospodarczego, inflacji i zmian
strukturalnych.

Pamietaj, ze kwestie zwigzane z analizg techniczng i pozycjonowaniem moga
niekiedy by¢ wazniejsze niz aspekty fundamentalne.
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Dostrzeganie okazji do handlu
i tworzenie planéw
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Dostrzeganie okazji do handlu i planowanie kazdej transakcji od poczatku do
konca to filary sukcesu w grze na rynku forex. Jesli traktujesz handel walutami
jako inwestycje, pamietaj o ponizszych zaleceniach.

P> Dbaj o dyscypline handlu poprzez formutowanie — i przestrzeganie — petnego
planu kazdej transakcji: okresl wielko$¢ pozycji oraz poziom otwarcia i zamkniecia
(stop-loss i take-profit) przed ztozeniem zlecenia.

P> Zawsze stosuj zlecenia stop-loss. Okresl poziom aktywacji stop-loss przed ztozeniem
zlecenia i nie zmieniaj go z wyjatkiem sytuacji, w ktérej chcesz ochronic zyski.

P> Z wyprzedzeniem okre$l poziomy otwarcia i zamkniecia pozycji na podstawie
analizy techniczne;j.

P> Zapoznaj sie z ruchami poszczegdlnych par walutowych oraz wptywajacymi na nie
czynnikami.
P> Okresl wielko$¢ pozycji na podstawie kontekstu danej transakcji oraz zgodnie

z planem zarzadzania ryzykiem finansowym.

P> Badz cierpliwy — kursy walut czesto sie zmieniaja. Poczekaj, az rynek pozwoli Ci
zrealizowac opracowang strategie handlowa.

Inwestycja czasu, energii i kapitalu to dopiero poczatek pracy. Réwnie istotny
wplyw na ostateczny wynik ma zarzadzanie otwarta pozycja. Badz czujny i ela-
styczny, ale trzymaj sie¢ swojego planu.

Kathleen Brooks jest dyrektorem dzialu analitycznego w serwisie FOREX.com.
Analizuje waluty z koszyka G10 oraz waluty rynkéw wschodzacych i na tej pod-
stawie dostarcza klientom biezace, praktyczne koncepcje handlowe.

Brian Dolan ma ponad dwudziestoletni staz na rynku walutowym. Jest czestym
komentatorem wydarzen i przysztosci rynku walutowego dla najwiekszych mediow.
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